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SAMMENDRAG

Landbruget har passeret bunden
Landbruget er s smat pa vej ud af en dyb lavkonjunktur. Et samspil mellem en positiv markedsudvikling,
landbrugspakken og en kraftigt forbedret effektivitet vil gradvist sikre fremgang i landbrugets indkomst.

2016 tegner til at blive bunden i denne konjunkturcyklus, og efter et samlet negativt driftsresultat efter
ejerlan pa 4,4 mia. kr. for alle heltidslandbrug er der udsigt til et resultat taet pa nul i 2017. 1 2018
ventes igen positiv indtjening.

Konjunkturvendingen skyldes steerk efterspgrgsel fra Kina og andre asiatiske lande samt et fald i land-

brugsproduktionen i flere lande. Samtidig er der sket en markant forbedring af effektiviteten de senere ar.
Ruslands importstop for fgdevarer fra EU m.fl. heemmer dog fortsat pris- og indkomstudviklingen.

Figur 1: Landbrugets samlede driftsresultat fgr/efter ejerlgn mv. — Alle heltidsbedrifter
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Der er fortsat stor spredning i indkomsterne. Mange landbrug er gkonomisk udfordret og befinder sig i en
seerdeles uholdbar situation. Andre landbrug opnar en tilstraekkelig indkomst til bade at deekke ejerlan og
forrente egenkapitalen. Spredningen findes inden for og pa tveers af driftsgrenene.

Meelkeproducenter

Mzelkeproducenternes indkomst bunder formentlig i 2016 pa minus 577.000 kr. efter ejeraflanning. Mael-
kepriserne har pabegyndt en prisvending fra et meget lavt niveau, men fgrst i andet halvar 2017 ventes
priserne normaliseret. Indkomsten ventes at stige til et nulresultat i 2017 og ca. 300.000 kr. i 2018.

Svineproducenter

Svineproducenternes indkomst ndede bunden i 2015, og svinepriserne er i 2016 kommet op i naerheden af
et anslaet langsigtet nivea, som ventes at holde i 2017. Driftsresultat efter ejerlgn mv. for en gennemsnitlig
svineproducent ventes pa denne baggrund af stige fra et nul-resultat i 2016 til godt 200.000 kr. i 2017.

Planteproducenter

Planteproducenternes indkomst har vaeret nogenlunde stabil de senere ar i niveauet 100-200.000 kr. efter
ejerlgn, dog med et forventet dyk i 2016 til ca. 130.000 kr. i minus. Indkomsten ventes at stige igen til et
mindre positivt resultat efter ejerlgn i stgrrelsesordenen 100.000-130.000 kr. i 2017 og 2018.
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PROGNOSE FOR LANDBRUGETS RESULTATER

Baggrund

Landbrugets indtjening er kraftigt pavirket af prisudsvingene pa verdensmarkedet. Efter at have naet en kon-
junkturtop i 2013 og 2014, blev store dele af landbruget ramt af en raekke gkonomiske stad, der har sendt
indtjeningen langt ned i 2015 og 2016.

De gkonomiske stad blev indledt med Ruslands importforbud mod fgdevarer fra EU og et svigtende kinesisk
marked for mejeriprodukter. Endvidere opheevede EU meelkekvoterne i april 2015, hvilket farte til kraftigt
stigende maelkeproduktion i EU. Det spillede ogsa ind, at de forholdsvis hgje priser péa flere landbrugspro-
dukter i perioden 2012-2014 medfgrte en stor stigning i produktionen, som ligeledes pressede markedet.

Resultatet af de mange samtidige haendelser, der alle havde negativ indflydelse pa priserne, blev et kraftigt
dyk i landbrugets indkomster. Efterhanden har produktionen dog tilpasset sig de nye prisniveauer. Markedet
for svinekad fandt en bund allerede i 2015, og hjulpet af steerk efterspgrgsel fra blandt andet Kina i farste
halvar 2016, er priserne tilbage pa et nogenlunde neutralt niveau. Maelkemarkedet er farst nu ved at stabili-
sere sig, godt hjulpet pa vej af globale produktionstilpasninger som fglge af de ekstremt lave priser pa meaelk.
Meelkeprisen er fortsat meget lav, men har indledt en cyklisk beveegelse opad og ventes at na et nogenlunde
neutralt niveau i andet halvar 2017.

Sammen med konjunkturvendingen pa markedet for landbrugsprodukter, forbedrer ogsa den nyligt vedtagne
landbrugspakke med blandt andet ggede ggdningsnormer landbrugets indtjening meerkbart i allerede i 2016,
men ogsa i resten af prognoseperioden. Dertil kommer en betydelig forbedring af produktivitet og effektivitet i
de senere ar i flere driftsgrene, herunder maelke- og svineproduktionen.

Inkluderet i prognosen er en fortsat forbedring af produktivitet og omkostningseffektivitet, ligesom den ved-
tagne reduktion af EU-statten fra 2013-2020 i CAP2020 er inkluderet i prognosen. Veesentligt er ogsa, at der
forudsaettes fortsat lave renter og kun svagt stigende priser pa braendstofpriser i prognoseperioden.

Resultater for heltidsbedrifter

Figuren i sammendraget ovenfor samt Tabel 1 og 2 viser det forventede akkumulerede driftsresultat for hel-
tidsbrug frem til 2018 hhv. fgr og efter ejerlan mv. Beregning af "Driftsresultat efter ejerlan” er beskrevet i
Bilag 2.

Den seneste konjunkturfase toppede i 2012-2014, hvor heltidsbedrifternes akkumulerede driftsresultat efter
ejerlgn mv. 1a pa omtrent 2 til 5 mia. kr. i overskud. Herefter faldt driftsresultatet efter ejerlgn mv. til minus 3,8
mia. kr. i 2016, som ventes at markere bunden i den aktuelle dybe lavkonjunktur. | 2017 ventes omtrent et
nul-resultat, og farst i 2018 ventes driftsresultatet igen at blive positivt i niveauet 0,8 mia. kr.

Der er stor forskel pa resultaterne savel indenfor de enkelte driftsgrene som mellem driftsgrenene, hvilket
fremgar af tabellerne samt de efterfglgende afsnit for maelke-, svine- og planteproducenter.
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Tabel 1: Driftsresultater — Heltidsbrugs samlede driftsresultat og gns. for driftsgrene
Landbrugets samlede driftsresultat,

mia. kr. 2016* 2017*
Antal heltidsbrug 11.170 10.800 10.600 10.300 10.000
Alle heltidsbrug 4.4 1,6 -0,1 3,8 4,5

Alle heltidsbrug, ekskl. mink
Gns. Driftsresultat, 1.000 kr.

3,5 1,2 0,8 3,9 4,5

Meelkeproducenter 710 66 -234 479 741
Svineproducenter -164 -168 535 593 628
Planteproducenter 457 336 85 452 430

Tabel 2: Driftsresultater efter ejerlan mv. — Heltidsbrugs samlede driftsresultat og gns. for driftsgrene
Landbrugets samlede driftsresultat,

efter ejerlon mv., mia. kr. 2015 2016* 2017* 2018*
Alle heltidsbrug 2,2 -1,9 -3,8 -0,1 0,8
Alle heltidsbrug, ekskl. mink 1,7 -2,0 -2,5 0,5 1,3
Gns. Driftsresultat, 1.000 kr.

Meelkeproducenter 329 -448 -577 37 297
Svineproducenter -39 -395 -30 204 234
Planteproducenter 238 103 -131 105 132

* 2015: Forelgbige resultater. 2016-2018: Prognose fra SEGES. "Driftsresultat efter ejerlan mv.” jf. definition i Bilag 2.
Note: | driftsgrensprognoserne kan der forekomme afvigelser i forhold til Tabel 2, da der er foretaget en selektion af bestemte grupper.

De enkelte driftsgrenes konjunkturer svinger i perioder i vid udstreekning uafheengigt af hinanden. De bidra-

ger derfor forskelligt til landbrugets samlede resultat. | figuren nedenfor ses den enkelte sektors bidrag de
pageeldende ar.

| 2015 var det isser meelke- og svineproducenter, der bidrog til det samlede underskud, mens det i 2016 isaer
er maelkeproducenter og @vrige, herunder mink. | 2017 ventes isaer svinesektoren at bidrage positivt.

Figur 2: Driftsgrenes bidrag til landbrugets samlede driftsresultat efter ejerlgn mv. — Heltidsbedrifter
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Foglsomhed
De senere ar har markedsforholdene for landbrugsprodukter veeret meget svingende. Det afspejler sig i
prognoserne i form af gget usikkerhed om driftsresultaterne.

| Bilag 1 gengives baggrunden for estimaterne for de veesentligste priser og renter. | tabellen nedenfor er der
angivet falsomhedsberegninger for 2017 for eendringer i nogle af de vaesentligste priser og renter. | de efter-

falgende afsnit uddybes falsomhedsberegningerne for hver driftsgren.

Tabel 3: Driftsresultaternes fglsomhed - Heltidsbedrifter, 2017*

Mia. kr. Samlet driftsresultat

Driftsresultat 3.9
Driftsresultat efter ejerlgn mv. -0,1
Meelkeafregning 15 are/kg lavere -0,9
Meelkeafregning 25 are/kg hgjere 1,3
Svinenoteringen 0,50 kr. pr. kg lavere -1,0
Svinenoteringen 0,50 kr. pr. kg hgjere 0,9
Korn og soyapriser hhv. 15 og 15 kr./hkg. lavere 0,0
Korn og soyapriser hhv. 10 og 15 kr./hkg. hgjere 1,2
Renter ca. 0,50 pct.point hgjere** -1,1
Renter ca. 0,25 pct.point lavere** 0,5

* Pris- og renteudsvingene er valgt ud fra et sandsynlighedsinterval, der ventes at opfange ca. 2/3 af prisbeveegelserne. Som i det
centrale skan er pris-/renteprognosen et udtryk for den forventede gennemsnitligt handlede pris/rente, og ikke hgjest/lavest pris/rente.
** Der forudseettes et parallelskifte p& variable 1&n, uanset lgbetid og underliggende aktiver, mens den lange rente fastholdes.

Der er forskel pa, hvordan og i hvilken udstraekning aendringer i priser og renter pavirker landbrugssektoren.

/Endres produktpriserne, rammer det i reglen kun en del af landbruget. ZEndringer i en enkelt pris pa en
driftsgrens hovedprodukt kan derfor sla kraftigt igennem i den enkelte produktionsgren, men kun moderat i
hele landbrugssektoren.

/Zndrede produktpriser kan ogsa pavirke produktionsgrenene modsatrettet. For eksempel pavirker eendrin-
ger i kornpriser forskelligt. Ved en stigning i kornprisen tjener planteproducenterne, mens animalske produ-
center taber, i den udstreekning de ikke er selvforsynende med foder og sdsaed. Derfor ses en relativt mindre
effekt pa hele erhvervet i forhold til eendringer i for eksempel meelke- og svinepriser.

Landbruget som helhed er meget eksponeret over for en sendring i renterne pa grund af det forholdsvis hgje
geeldsniveau. £ndringer i renten pavirker alle bedriftstyper i samme retning. En stigning i renten pa et pro-
centpoint vil medfgre et fald i driftsresultatet pa ca. 2 mia. kr. for heltidsbedrifter.
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Aktiver, geeld og investeringer

Op gennem 00’erne steg landbrugets geeldsaetning kraftigt, primeert pa grund af stigende jordpriser. Siden er
stigningstakten faldet betydeligt, og indregnes strukturudviklingen med starre bedrifter, tyder meget nu pa, at
geeldsaetningen kun stiger svagt i disse ar. Det skyldes blandt andet, at investeringsniveauet er relativt lavt
samt at ejendomspriserne og antallet af ejendomshandler er faldet. Endelig omsaettes der relativt flere hgjt
belante ejendomme, og den finansielle sektor bidrager undertiden til konsolidering ved ejerskifter af krise-
ramte bedrifter.

Realkreditgaelden udgar ca. 70 procent af heltidsbedrifternes samlede gaeld. Ca. 84 procent af geelden er
med variabel rente. Dette ventes ikke at eendre sig neevneveerdigt i prognoseperioden. Dog kan det fornyede
rentefald mod en realkreditrente pa 2-2,5 procent afstedkomme stgrre sggning mod fastrentelan.

Investeringsaktiviteten i landbruget er fortsat forholdsvis lav, sammenlignet med en "normal” konjunkturfase
og sammenlignet med niveauet for afskrivninger. Siden finanskrisen brgd ud i 2008 har der i hovedparten af
arene veeret negative nettoinvesteringer. Det skyldes, at der de fleste ar har veeret likviditetsunderskud og
pres pa egenkapitalen, hvilket har vanskeliggjort egenfinansiering af investeringer. Samtidig har der for
mange bedrifter vaeret vanskelig adgang til kapital. Udover at begraense investeringsomfanget, har disse
forhold ogséa begraenset aktiviteten pa ejendomsmarkedet.

De seneste ars lavkonjunktur med lave priser pa nogle af de tunge landbrugsvarer vil sammen med vanske-
lig kreditadgang og stramme vilkar medfgre et fortsat lavt investeringsniveau i perioden 2016-2018. Investe-
ringskvoten (se definition i Bilag 2) ligger med 3,1-3,3 pct. i 2016-2018 fortsat lavere end det historisk gen-
nemsnitlige niveau pa 5-6 procent.

Heltidsbedrifternes soliditetsgrad forventes at falde i prognoseperioden, iseer under indtryk af den aktuelle
lavkonjunktur. Dog er soliditetsgraden ligesom "Aktiver i alt” og "Egenkapital” i Tabel 4 afhaengig af aktiver-

nes veerdianseettelse, hvorom der hersker usikkerhed.

Tabel 4: Aktiver, geeld, egenkapital og investeringer - samlet for alle heltidsbrug

Mia kr. 2014 2015 2016* 2017* 2018*
Fast ejendom 206 203 200 199 198
Landbrugsaktiver i alt 357 353 351 351 350
Aktiver i alt 395 394 393 391 389
Realkreditlan -186 -189 -189 -187 -186
Bank-/sparrekasselan -57 -57 -59 -59 -59
Geeld i alt -265 -265 -267 -265 -264
Egenkapital** 95 94 91 91 90
Investeringer i alt -13 -11 -10 -11 -11
Nggletal, pct.

Soliditetsgrad 24,0 23,9 23,2 23,3 23,2

* 2015: Forelgbge resultater. 2016-2018: Prognose fra SEGES. | prognoseperioden forudsaettes det, at ejendomspriserne fglger den
generelle inflationsudvikling.
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MALKEPRODUCENTER

SAMMENDRAG

Langsom vending

I 2015 var meelkeprisen 65 gre lavere pr. kg maelk sammenlignet med &ret far. Arsagen var et for stort ud-
bud i forhold til efterspargslen. Det voldsomme fald i prisen pa maelk kan afleeses direkte pa de konventio-
nelle bedrifternes driftsresultat i 2015. Driftsresultatet efter ejerlen mv. faldt fra 2014 til 2015 med 777.000
kr. til 448.000 kr. Der forventes yderligere et fald i 2016, hvor en gennemsnitlig meelkeproducent forventes
at f& et underskud omkring -580.000 kr. efter ejeraflanning. Faldet vil veere starst pa de store bedrifter
med over 300 kger.

De gkologiske bedrifter har ogsa oplevet et fald i prisen pa maelk fra 2014 til 2015, hvilket resulterede i et
fald i driftsresultatet efter ejerlen mv. pa godt 100.000 kr. i 2015. | Igbet 2015 og 2016 steg efterspargslen
pa gkologiske produkter betydeligt, hvilket fgrte til markante stigninger i @kologitilleegget. Denne udvikling
er fortsat i 2016, hvor vi forventer et gennemsnitligt gkologitilleeg pa knap 123 gre pr. kg. Samlet betyder
det, at den gkologiske maelk, pa trods af et kraftigt fald i den generelle maelkepris, forventes at stige med
11 gre i 2016 sammenlignet med 2015. Driftsresultatet efter ejerlon mv. forventes dermed at stige til
467.000 kr. i 2016.

Meelkemarkedet er i gjeblikket i bedring, og det forventes, at maelkeprisen gennem 2017 vil stige til et me-
re normalt niveau. | forbindelse med stigningen i maelkeprisen forventes gkologitillaegget gradvis at blive
nedtrappet. Det forventes dog, at gkologitillaegget stadig vil vaere pa et hgjere niveau end de 55 are, der
var normen fgr 2015. Samlet set forventes det, at den gkologiske meaelkepris gradvis bliver en smule bedre
ar for ar i prognsoeperioden.

Pa nuveerrende tidspunkt er det ikke muligt at komme med en eksakt prognose for 2018. Resultatet i 2018

skal derfor primeaert ses som en konsekvensberegning af, hvis de stigende konjunkturudsigter fortsaetter
ind i 2018.

Figur 3: Driftsresultat fgr/efter ejerlgn mv. - gns. pr. maelkeproducent
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Konjunktur og driftsresultat

Indledning

| forhold til maj-prognosen 2016 er der fglgende aendringer i forudsaetningerne for 2016:

e Udgangspunktet er de forlghige veegtede regnskaber for 2015 (driftsresultat, alle kveeg er her 50.000 kr.
bedre end i maj)

e Melkeprisen er justeret op med 9 gre pr. kg. EKM

o Dkologitillaegget er seenket med 5 gre pr. kg. EKM

¢ Ydelsesstigningen er seenket med 1 procentpoint for de konventionelle producenter. Mens den forvente-
de ydelsesfremgang er uaendret for gkologerne

e Prisen pa foderbyg er uaendret, rapskager er justeret op med 14 gre, mens prisen pa sojaskra er en
anelse hgijere.

Det antages derudover, at gkologitillaegget i gennemsnit vil vaere 122,7 gre pr. kg. i 2016, mens tillaegget i
2017 seettes til et gennemsnit pa 88 gre pr. kg. meelk.

Pr. 1. august 2016 indfarte Arla en ordning, hvor leverandgrer, der fodrer med non-GMO kunne fa et tillzeg til
afregningsprisen pa en eurocent (omkring 7,5 are pr. kg meelk) som kompensation for en dyrere foderblan-
ding ved at anvende Non-gmo foder. P& nuveerrende tidspunkt er det meget usikkert, hvor stor andel af pro-
ducenterne, der vil tilslutte sig denne ordning samt merprisen for Non GMO-foder. Derfor er konsekvenserne
af Non-gmo fodring ikke taget med i denne prognose. De gkonomiske konsekvenser af hon-GMO fodring
bliver belyst seerskilt i artikler p& Landbrugsinfo og @vrige kvaegrelaterede medier.

Prognosen for 2018 er i sagens natur ganske vanskelig og skal derfor primaert ses som en indikatorer pa et
indtjeningsniveau, som er geeldende ved et mere langsigtede prisniveau. De anvendte priser i 2018 ligger
dog i denne prognose 10 gre over skgnnet for et "normalar” (jf. Bilag 2) som udtryk for en cyklisk beveegelse.

Konjunktur

Figur 2 viser de konventionelle meelkeproducenters konjunkturcyklus. Som konsekvens af faldende maelke-
pris fra efteraret 2014 til sommeren 2016 er indtjening faldet drastisk. Maelkeprisen forventes at rette sig i
2017 og dermed forbedre indtjeningen.

Derudover bemaerkes det, at kun i 2009 har meelkeprisen veere pa samme lave niveau som i ar.

Figur 4: Meelkeproducenternes konjunkturcyklus — Meelkepris og driftsresultat efter ejerlgn mv, heltid
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Resultatopgarelse — konventionelle meelkeproducenter

En gennemsnitlig konventionel malkekvaegsbedrift opnaede i 2015 et driftsresultat efter ejerlan mv. pa minus
532.000 kr. og et samlet likvitetsbehov pa 912.000 kr.

| 2016 forventes en meelkepris, der i forhold til 2015 er 23 gre lavere pr. kg. EKM , hvilket isoleret set svarer
til svarer til et fald i bruttoudbytte pa 447.000 kr. Derudover forklarer lavere bruttoudbytte fra marken, kad-
salg samt forventning om en lavere statusveerdi pa besaetningen ultimo 2016 i forhold til primo 2016 den
resterende del af faldet i bruttoudbyttet.

Pa grund af den pressede likviditetssituation i 2016, antages det, at en del af producenterne har valgt at
spare pa indkabt foder. P4 trods af stigende produktionsomfang forventes kapacitetsomkostningerne at vee-
re en anelse lavere en aret fgr. Det samme ggr sig geeldende for finanseringsomkostningerne.

Samlet set forventes driftsresultat efter ejerlan mv. at blive 191.000 kr. lavere end i 2015. Da likviditeten er
presset pa bedrifterne, forventes det, at investeringsniveauet i ar bliver lavt, hvilket forklarer, at det samlede
likviditetsunderskud i 2016 bliver lavere end 2015.

| 2017 medfgrer forventningen om stignede maelkepris, at indtjeningen forventes at stige med 550.000 kr.,
hvilket dog stadig ikke er tilstraekkeligt til, at aflanningen af ejernes arbejdskraft kan blive fuldt daekket.

Tabel 5: Resultatopggrelse og nggletal - gns. pr. konventionel maelkeproducent

2014 2015 2016* 2017* 2018*

Antal bedrifter, vejet 2.976 2.800 2.700 2.600 2.500
Arskger 166 179 183 186 190
Meaelkeydelse pr. arsko 9.670 10.050 10.115 10.318 10.524
Hektar 151 156 159 164 167
Bruttoudbytte 6.615 6.148 5.701 6.735 7.222
- heraf kveeg 5.047 4.734 4.224 5.159 5.614

Stykomkostninger -3.157 -3.346 -3.377 -3.575 -3.721
- heraf kveeg -2.814 -2.994 -3.026 -3.211 -3.344

- heraf mark -343 -352 -351 -364 -377

Daekningsbidrag 3.458 2.802 2.324 3.160 3.501
- heraf kveeg 2.232 1.740 1.198 1.948 2.270

Kontante kapacitetsomkostninger -1.768 -1.776 -1.733 -1.853 -1.925
Afskrivninger mm. -600 -628 -606 -590 -576
Resultat af primaer drift 1.089 398 -14 717 1.000
Afkoblet stotte 490 495 498 508 510
Finansieringsudgifter i alt -881 -908 -861 -906 -940
Driftsresultat 698 -15 -378 319 570
Heraf veerdieendringer, kveeg -44 88 -83 0 0
Heraf veerdisendringer, mark -7 1 -6 4 0
Driftsresultat efter ejerlgn mv. 315 -532 -723 -124 124
- 0001
Likviditet far anleegsinvesteringer 900 241 145 458 610
Likviditetsoverskud/-behov -249 -912 -657 -450 -327

* 2015: Forelgbige resultater. 2016-2018: Prognose fra SEGES. "Driftsresultat efter ejerlen mv.” jf. definition i Bilag 2.
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Resultatopgarelse — gkologiske malkeproducenter
Tabel 6 viser det gennemsnitlige driftsresultat i 2014 og 2015 samt forventninger til 2016 for gkologiske be-
drifter med 100-200 kger. Tabellen viser ogsa forventningerne til 2017 samt et sken for 2018.

De gkologiske bedrifter har ogsa oplevet et fald i prisen pd maelk fra 2014 til 2015, hvilket resulterede i et
fald i driftsresultatet efter ejerlgn mv. p& godt 100.000 kr. i 2015. | Izbet 2015 og 2016 steg efterspargslen pa
gkologiske produkter betydeligt, hvilket farte til markante stigninger i gkologitillzegget. Saledes var det gen-
nemsnitlige gkologitillaeg i 2015 knap 89 gre pr. kg, hvor det i 2014 var pa 55 are pr. kg. Denne udvikling er
fortsat i 2016, hvor vi forventer et gennemsnitlig gkologitilleeg pa knap 123 are pr. kg.

Samlet betyder det, at den gkologiske maelk, pa trods af et kraftigt fald i den generelle meelkepris, forventes
at stige med 11 gre i 2016 sammenlignet med 2015. Driftsresultatet efter ejerlan mv. forventes dermed at

stige til 467.000 kr. i 2016.

Tabel 6: Resultatopggrelse og nggletal, gns. pr. gkologisk maelkeproducent, 100-200 kger

2014 2015 2016* 2017* 2018*

Antal bedrifter, vejet 189 171 170 170 170
Arskger 144 150 153 156 159
Maelkeydelse pr. arsko 8.629 8.985 9.165 9.348 9.535
Hektar 199 203 207 213 218
Bruttoudbytte 6.487 6.735 6.972 7.425 7.752
- heraf kveeg 4.616 4.813 4,966 5.307 5.597
Stykomkostninger -2.944 -3.110 -3.348 -3.530 -3.684
- heraf kveeg -2.740 -2.914 -3.149 -3.324 -3.472
- heraf mark -204 -196 -199 -206 -213
Daekningsbidrag 3.542 3.625 3.624 3.894 4.068
- heraf kveeg 1.876 1.899 1.817 1.983 2.126
Kontante kapacitetsomkostninger -1.806 -1.831 -1.878 -1.962 -2.037
Afskrivninger mm. -624 -643 -644 -647 -652
Resultat af primaer drift 1.112 1.151 1.102 1.285 1.379
Afkoblet stotte 616 589 592 604 606
Finansieringsudgifter i alt -941 -946 -882 -914 -940
Driftsresultat 786 793 812 974 1.045
Heraf veerdieendringer, kveeg -45 80 -68 0 0
Heraf veerdisendringer, mark -9 -5 -12 7 0
Driftsresultat efter ejerlgn mv. 400 299 467 536 607
- 0001
Likviditet far anlsegsinvesteringer 980 919 1.155 1.157 1.213
Likviditetsoverskud/-behov -86 -209 -15 -61 -50

* 2015: Forelgbige resultater. 2016-2018: Prognose fra SEGES. "Driftsresultat efter ejerlgn mv.” jf. definition i Bilag 2.
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Indkomstgrupper

Prognosens resultater er hidtil blevet praesentetet som gennemsnitsgrupper. Inden for disse grupper er der
seerdeles stor spredning i bedrifternes resultater. Nedenstaende figur viser den forventede spredning for
gennemsnittet af de konventionelle meelkeproducuenter af henholdsvis gruppen i bedste, midterste og ringe-
ste tredjedel, malt pa driftsresultatet. Eksempelvis forventes det i 2017, at forskellen mellem gennemsnittet af
hgjeste og laveste tredjedel vil vaere pa godt 1,2 millioner.

Selv om niveauet i prognoseperioden er bedre for gkologerne, ses der samme spredning som for de konven-
tionelle.

Figur 5: Driftsresultater efter ejerlgn mv. — gns. pr. konv. meelkeproducent, opdelt efter indkomst
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Nggletal for indkomstgrupper
Der er stor forskel pa bedrifternes evne til at forrente omseetning og aktiverne. Det kommer til udtryk i nggle-
tallene "Overskudgrad” og "Afkastningsgrad”, opdelt efter hgjeste, mellemste og laveste indkomstgruppe.

Tabel 7: Nggletal efter indkomstgruppe - konv. meelkeproducenter

Pct. 2014 2015 2016* 2017* 2018*
Overskudsgrad, gns. alle 14,1 3,7 -3,1 8,0 11,3
Hgjeste 1/3 19,6 10,6 2,7 14,9 18,0
Mellemste 1/3 12,8 2,5 -3,7 9,3 12,7
Laveste 1/3 5,8 -0,9 -7,5 6,1 9,7
Afkastningsgrad, Landbrug, gns. alle 3,3 0,8 -0,6 1,8 2,7
Hgjeste 1/3 4,9 2,2 0,5 3,3 4,2
Mellemste 1/3 2,9 0,5 -0,7 2,1 3,0
Laveste 1/3 1,3 -0,2 -1,5 1,4 2,4

* 2015: Forelgbige resultater. 2016-2018: Prognose fra SEGES.
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Tabel 8: Nggletal efter indkomstgruppe - gkologiske meelkeproducenter

Pct. 2014 2015 2016* 2017* 2018*
Overskudsgrad, gns. alle 15,4 15,2 14,1 15,5 15,9
Hgjeste 1/3 19,6 19,4 10,9 21,0 23,5
Mellemste 1/3 14,3 15,7 8,4 18,8 21,4
Laveste 1/3 11,3 10,0 0,9 12,6 15,5
Afkastningsgrad, Landbrug, gns. alle 3,2 3,2 3.0 3,5 3,7
Hgjeste 1/3 4,1 4,0 2,0 4,5 52
Mellemste 1/3 3,0 3,5 1,7 4,7 5,7
Laveste 1/3 2,3 2,0 0,2 2,7 3,6

2015: Forelgbige resultater. 2016-2018: Prognose fra SEGES.
Starrelsesgrupper
| Figur 6 er vist driftsresultatet efter ejerlgn i 2014 og de forelgbige resultater i 2015 for de tre starrelses-

grupper af maelkeproducenter. Derudover vises prognosen for 2016 og 2017 samt skannet for 2018.

Figur 6: Driftsresultat efter ejerlgn mv. — gns. pr. meelkeproducent, opdelt efter antal kger
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Nggletal for stagrrelsesgrupper
Tilsvarende er der stor forskel p& nggletallene i forhold til bedriftens starrelse. Det kommer til udtryk i nagle-
tallene "Overskudgrad” og "Afkastningsgrad”, opdelt efter bedrifternes starrelse.

Under de aktuelle prisforhold er der ingen af starrelsesgrupperne af konventionelle bedrifter, der er i stand til
at skabe en positiv indtjening i 2016.
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Tabel 9: Nggletal efter stgrrelsesgrupper — meelkeproducenter

2017*
Overskudsgrad, gns. alle 3.200 14,2 5,0 -0,6 10,2 13,3
100-200 kger, konv. 1.251 13,3 31 -3,9 8,3 11,7
300-400 kger, konv. 179 16,4 54 -1,8 9,2 12,5
100-200 kger, Dkologisk 200 15,4 15,2 14,1 15,5 15,9
Afkastningsgrad, Landbrug, gns. alle 3.200 3,3 1,1 -0,1 2,3 3,2
100-200 kger, konv. 1.251 3,0 0,6 -0,7 1,7 2,6
300-400 keer, konv. 179 4,0 1,2 -0,4 2,3 3,3
100-200 kger, @kologisk 200 3,2 3,2 3,0 3,5 3,7

* 2015: Forelgbige resultater. 2016-2018: Prognose fra SEGES.

Feglsomhed
De senere ar har markedsforholdene for landbrugsprodukter veeret meget svingende. Det afspejler sig i
prognoserne i form af gget usikkerhed om driftsresultaterne.

| Bilag 1 gengives baggrunden for estimaterne for de veesentligste priser og renter. | tabellen nedenfor er der
angivet fglsomhedsberegninger for aendringer i nogle af de vaesentligste priser og renter.

Tabellen viser de gkonomiske konsekvenser for prognoseresultatet i 2017 som fglge af eendringer indenfor
de anfarte prisspeend, opdelt efter antal kger. Som det kan ses, er det afregningsprisen, der er den allervig-
tigste usikkerhedsfaktor for meelkeprocucenterne.

Tabel 10: /£ndring i driftsresultat - gns. pr. meelkeproducent ved aendring i priser og renter, 2017*
100-200 kger 300-400 kger 100-200 kger

konventionel konventionel gkologisk
Driftsresultat 362 321 974
Driftsresultat efter ejerlgn mv. -101 -103 536
Meelkeafregning 15 gre/kg lavere -229 -526 -214
Meelkeafregning 25 gre/kg hgjere 382 877 356
Foder - lav pct bl. 1,82 kr./kg. - hgj pct. bl. 2,51 kr./kg. -23 -120 13
Foder - lav pct bl. 1,53 kr./kg. - hgj pct. bl. 2,18 kr./kg. 48 163 117
Renter ca. 0,50 pct.point hgjere** -105 -230 -120
Renter ca. 0,25 pct.point lavere** 53 115 59

* Pris- og renteudsvingene er valgt ud fra et sandsynlighedsinterval, der ventes at opfange ca. 2/3 af prisbeveegelserne. Som i det
centrale skan er pris-/renteprognosen et udtryk for den forventede gennemsnitligt handlede pris/rente, og ikke hgjest/lavest pris/rente.
** Der forudseettes et parallelskifte pa variable lan, uanset lgbetid og underliggende aktiver, mens den lange rente fastholdes.
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Nulpunktspris, resultat - meelkeproducenter

| figuren nedenfor vises nulpunktspris, resultat for de enkelte konventionelle maelkeproducenter, der indgar i
dataseaettet for hele prognoseperioden. Nulpunktspris, resultat er den meelkepris, der giver et driftsresultat
efter ejerlgn mv. p& nul. Nulpunktspriserne er defineret i Bilag 2 og beregnes ud fra de i prognosen anvendte
forudsaetninger for omkostningerne. Ved at sammenholde med forventede prognosepriser ses, hvor stor en
del af bedrifterne, der har en nulpunktspris hhv. over og under afregningspriserne i 2015 og 2016. De reste-
rende &r ma prognoseprisen ikke vises af konkurrencemaessige hensyn.

Ved den genenmsnitlige maelkepris i 2015 vil omkring en fierdedel af de konventionelle bedrifter fa et positivt
driftsresultat efter ejerlgn. 1 2016 forventes det kun at veere omkring en ottendel af alle producenterne, der
far fuld deekning for deres omkostninger medregnet ejerlgnnen.

Det er i gvrigt veerd at bemeerke, at nulpunktspriserne for maelkeproducenterne i 2015 er faldet markant i
forhold til &ret far. Dette kan blandt andet forklares med lavere foderomkostninger pr. kg. meelk, samt, at det
er lykkedes at udvide produktionsomfanget med stort set usendrede kapacitetsomkostninger. | prognosepe-
rioden forventes det, at producenternes nulpunktspris stort set ligger p& samme niveau i alle arerne.

Figur 7: Nulpunktspris, resultat og prognosepriser - konv. Malkeproducenter
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Tabel 11: Nulpunktspris, resultat - konv. maelkeproducenter, opdelt i grupper
2013 2014 2015 2016* 2017* 2018*
Laveste 1/3 2,4 2,3 2,1 2,0 2,0 2,0
Mellemste 1/3 2,9 2,8 2,5 2,5 2,4 2,4
Hgjeste 1/3 3,4 3,3 3,0 3,0 3,0 3,0
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Aktiver, geeld og investering

Landbrugsaktiverne forventes at stige med omkring en procent pr. ar i hele prognoseperioden. Dette er pri-
meert afledt af forventning om stigende produktionsomfang, samt at udviklingen i jordprisen forventes at fal-
ge den generelle inflationsudvikling.

Geelden pr. arsko forventes for de konventionelle at laegge stabilt pa godt 140.000 kr. i hele prognosenperio-
den. Totalt set er der dog tale om, at geelden i prognoseperioden vil stige med omkring 1,4 millioner.

| forhold til en samlet balance pa godt 30 mio. kr. m& en egenkapital p4 omkring 4 millioner beregnes som
beskeden. | prognoseperidoden forventes det, at egenkapitalen kommer yderligere under pres blandt andet
som falge af en forventning om likviditetsunderskud i alle arerne hos de konventionelle.

Da likviditeten som naevnt er presset i 2016, forventes der ogsa et lavere investeringniveau i forhold til 2015.
Investeringsniveuaet i 2017 antages at veere en anelse hgjere end niveuaet i ar som udtryk for et investe-

ringsmaessigt eftersleeb fra 2016.

Tabel 12: Aktiver, geeld, egenkapital og investeringer pr. heltidsbedrift - konv. malkeproducenter

1.000 kr. 2014 2015 2016* 2017* 2018*
Fast ejendom 15.943 16.464 16.980 17.514 18.060
Landbrugsaktiver i alt 28.119 28.960 29.239 29.633 30.070
Aktiver i alt 30.391 31.165 31.466 31.891 32.362
Realkreditlan -16.951 -17.662 -18.119 -18.432 -18.660
Bank-/sparrekasselan -2.393 -2.609 -2.677 -2.677 -2.757
Geeld i alt -24.199 -25.376 -26.033 -26.482 -26.810
Geeld pr. ko -146 -142 -143 -142 -141
Egenkapital** 4.383 4.091 3.477 3.186 3.057
Investeringer i alt -1.149 -1.153 -802 -908 -937
Soliditetsgrad 14,0 13,1 11,1 10,0 9,4

* 2015: Forelgbge resultater. 2016-2018: Prognose fra SEGES. | prognoseperioden forudseettes det, at ejendomspriserne fglger den
generelle inflationsudvikling.
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SVINEPRODUCENTER

SAMMENDRAG

Kraftig vending i 2016
Prognosen for svineprisen i 2016 er blevet opjusteret med 33 gre i forhold til maj-prognosen. Det skyldes
overvejende steerk eksport til Kina.

Der forventes et mindre fald i foderpriserne fra 2015 til 2016, som i kombination med en hgjere notering
har en meget positiv effekt pa resultatet. Det forventes at haeve driftsresultatet efter ejerlan mv. fra et mi-

nus pa ca. 400.000 kr. i 2015 til et niveau meget teet pa nul i 2016.

Forbedringen af bytteforholdet mellem foder og afregningspris forventes at fare til en yderligere stigning i
driftsresultatet efter ejerlan mv. i 2017 og 2018, hvor resultatet ventes at ligge pa godt 200.000 kr.

Som salgspris for 30 kg grise bliver der i denne prognose brugt 50 pct. beregnet notering, plus 50 pct. ek-
sportpris, som i denne prognose er ren PRRS negativ.

Det skal endvidere bemeerkes, at datagrundlaget er opdateret til forelgbige 2015 regnskaber i forhold til
sidste prognose, hvor der blev brugt 2014 regnskaber som grundlag.

Figur 8: Driftsresultat far/efter ejerlgan mv. - gns. pr. svineproducent
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Konjunktur og driftsresultat

Indledning

Forventningen til afregningsprisen i 2016 er opjusteret med 33 gre (4 pct.) pd baggrund af en staerk eksport
til Kina.

Foderprisen er opjusteret for 2016 med cirka 5 gre (3 pct.) pa grund af stigende afgradepriser.

Skgnnet for 2018 er behaeftet med stor usikkerhed. Bade pa grund af prognoseperiodens laengde og i lyset
af en meget usikker konjunktursituation. Skennet for 2018 bygger derfor pa forsigtige forudsaetninger og er
udelukkende at betragte som retningsgivende. Priserne har nu ligget under ligevaegtsprisen i en lang perio-
de, hvilket efterhanden medfarer et mindre udbud af svinekad. Dette indikerer, at der vil komme pristilpas-

ninger i opadgaende retning.

Konjunktur

Krisen fra 2007 til 2011 har veeret speciel, og ligger udenfor de normale cykliske effekter. De danske svine-
producenter har endvidere vaeret ramt af lave afregningspriser i 2015, som har medfgrt negative resultater.
Det forventes dog, at bunden er ramt i 2015, og farste halvar af 2016 har budt pa en forholdvis kraftig stig-
ning i noteringen. Fremgangen ventes at fortsaette i 2017, hvor der igen forventes positive resultater efter
ejerlgn for svinesektoren som helhed.

Figur 9: Svineproducenternes konjunkturcyklus — Svinepris og driftsresultat efter ejerlgn mv., heltid
1.200

1.100

- I . The

400

e)
; < -_— —_ 8
. -100 ! . = o TR I - + 900 %
i3 & S AN o B e
~ N BN N N S O S SN DI .
S YEY VY VY YRV VYRIVYEIVEY Y VY VYRR 9P 9 800
3 600 o
- 700 o
S

600

-1.100

500

-1.600 400

=S Driftsresultat efter ejerlgn mv. (venstre akse) Pris, Slagtesvin Pris, "Normalar"

18



G

Fa,
o A
c =
& Uy

Resultatopggrelse — Smagriseproducenter

Indtjeningen hos smagriseproducenterne er hardt presset i 2015, og ligesom for hele sektoren, forventes
2015 at veere bundniveauet for indtjeningen. Der forventes dog et positivt resultat allerede i 2016 med et lille
overskud efter ejerlan mv., hvori der indgar en regulering for veerdigendring, som er ganske hgj i 2016. Re-
sultatet forventes at stige i 2017, pa grund af en hgjere smagrisepris, samt bedre markgkonomi.

Tabellen nedenfor viser det opnédede driftsresultat i 2014 for smagriseproducenter, forelgbige resultater for
2015, forventningerne til resultatet i 2016 og 2017 samt et skan for resultatet i 2018.

Tabel 13: Resultatopgerelse og nggletal - gns. pr- smagriseproducent

2014 2015 2016* 2017* 2018*

Arssger 699 718 732 747 762
Fraveennede grise 21.793 22.722 23.767 24.845 25.956
Solgte 7 kg grise 4.755 5.258 5.500 5.749 6.006
Solgte 30 kg grise 14.984 15.851 16.641 17.455 18.295
Solgte slagtesvin 766 678 692 705 719
Hektar 199 206 210 216 220
Dyreenheder, svin 292 276 284 292 301
Dyreenheder pr. ha. 1,47 1,34 1,35 1,35 1,36
DB svin pr. dyreenhed, kr. 9.375 8.285 13.486 12.739 13.132
DB mark pr. ha, kr. 6.322 6.273 4.588 6.055 6.104
Bruttoudbytte 9.553 9.176 10.328 10.961 11.426
- heraf svin 7.532 7.079 8.579 8.830 9.236

- heraf mark 1.724 1.805 1.477 1.844 1.899

Stykomkostninger -5.262 -5.303 -5.261 -5.641 -5.842
- heraf svin -4.795 -4.789 -4.747 -5.106 -5.289

- heraf mark -467 -514 -514 -535 -553

Daekningsbidrag 4,291 3.873 5.068 5.320 5.584
- heraf svin 2.737 2.290 3.833 3.724 3.947

- heraf mark 1.257 1.290 963 1.309 1.345

Kontante kapacitetsomkostninger -2.554 -2.551 -2.653 -2.791 -2.922
Afskrivninger mm. -960 -990 -989 -989 -992
Resultat af primeer drift 777 332 1.426 1.539 1.669
Afkoblet stgtte 424 441 443 452 454
Finansieringsudgifter i alt -1.287 -1.231 -1.169 -1.221 -1.263
Driftsresultat -87 -458 700 770 861
Heraf veerdigendringer, svin -498 -245 296 -7 0
Heraf veerdisendringer, mark -71 7 -47 33 0
Driftsresultat efter ejerlan mv. 48 -641 25 312 422
- 0]
Likviditet far anleegsinvesteringer 1.207 461 713 871 1.009
Likviditetsoverskud/-behov 39 -752 -548 -445 -357

* 2015: Forelgbige resultater. 2016-2018: Prognose fra SEGES. "Driftsresultat efter ejerlan mv.” jf. definition i Bilag 2.
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Slagtesvineproducenterne opnaede et negativt resultat i 2015, men mindre end smagriseproducenterne.
Ligeledes forventes 2015 at veere bunden for slagtesvineproducenterne, men resultatet i 2016 er ikke stort

nok til at deekke ejerlgn mv. | 2017 forventes dog et positivt resultat efter ejerlgn mv.

Fremgangen i 2016 er et resultat af en bedre afregningpris, kombineret med lavere foderomkostninger,
mens der i 2017 forventes en endnu hgjere afregningspris, men med let stigende foderomkostninger.
Tabellen nedenfor viser forventningerne til slagtesvineproducenternes resultater.

Tabel 14: Resultatopggrelse og nggletal - gns. pr. slagtesvineproducent

2014 2015 2016* 2017* 2018*

Solgte slagtesvin 7.996 8.172 8.335 8.502 8.672
Hektar 181 187 190 196 200
Dyreenheder, svin 254 227 232 236 241
Dyreenheder pr. ha. 1,40 1,22 1,22 1,21 1,21
DB svin pr. dyreenhed, kr. 2.725 3.277 4.955 4.166 4.270
DB mark pr. ha, kr. 6.877 6.819 5.248 6.928 6.957
Bruttoudbytte 5.756 5.819 5.828 6.310 6.481
- heraf svin 3.828 3.814 4.100 4.195 4.311

- heraf mark 1.710 1.773 1.499 1.879 1.930

Stykomkostninger -3.601 -3.571 -3.453 -3.733 -3.822
- heraf svin -3.136 -3.071 -2.952 -3.211 -3.283

- heraf mark -465 -501 -501 -522 -540

Deekningsbidrag 2.155 2.247 2.375 2.577 2.658
- heraf svin 692 744 1.147 984 1.029

- heraf mark 1.245 1.272 998 1.357 1.390

Kontante kapacitetsomkostninger -1.115 -1.125 -1.143 -1.186 -1.224
Afskrivninger mm. -515 -556 -556 -562 -562
Resultat af primaer drift 524 566 676 829 872
Afkoblet stgtte 403 413 415 423 425
Finansieringsudgifter i alt -801 =777 =747 -789 -829
Driftsresultat 126 202 345 463 468
Heraf veerdisendringer, svin -163 -36 98 -32 0
Heraf veerdigendringer, mark -83 1 -53 39 0
Driftsresultat efter ejerlgn mv. 13 -108 -50 102 109
- 1]
Likviditet far anlsegsinvesteringer 758 602 660 655 728
Likviditetsoverskud/-behov -414 -607 -652 -970 -595

* 2015: Forelgbige resultater. 2016-2018: Prognose fra SEGES."Driftsresultat efter ejerlan mv.” jf. definition i Bilag 2.

20



WG Fa,
& 2
c 5

4'}.‘ “3%

Indkomstgrupper

Som det ses i figur 10, er der meget stor forskel i driftsresultatet efter ejerlen mv. hos smagriseproducenter-
ne. Selv i darlige &r som 2015, kan den hgjeste indkomstgruppe generere et resultat, der er stort nok til at
deekke ejerlan og endda have overskud tilbage til forrentning af egenkapitalen.

Af figur 11 fremgar det, at resultatet i stor udstraekning er det samme hos slagtesvineproducenterne. Ud-
svingende ikke s& store, som ved smagriseproducenterne, men selv i de darlige ar kan den hgjeste ind-

komstgruppe generere et resultat, der er stort nok til at deekke ejerlgn og forrente egenkapitalen.

Figur 10: Driftsresultater efter ejerlgn mv. — gns. pr. smagriseproducent, opdelt efter indkomst*
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Figur 11: Driftsresultater efter ejerlgn mv. — gns. pr. slagtesvineproducent, opdelt efter indkomst
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Nggletal for indkomstgrupper
Der er stor forskel pa bedrifternes evne til at forrente bruttoudbytte og aktiver. Det kommer til udtryk i nggle-

tallene "Overskudgrad” og "Afkastningsgrad”, opdelt efter hgjeste, mellemste og laveste indkomstgruppe. |
Tabel 15 ses resultaterne for smagrisproducenterne, og i Tabel 16 for slagtesvineproducenterne.
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Tabel 15: Nggletal efter indkomstgruppe — smagriseproducenter

WG

Pct. 2014 2015 2016* 2017* 2018*
Overskudsgrad, gns. alle 4,6 0,3 10,9 11,1 11,7
Hgjeste 1/3 10,5 8,8 17,8 17,8 18,2
Mellemste 1/3 3,8 -0,3 10,9 11,2 11,7
Laveste 1/3 -0,4 -7,8 4,2 4,6 5,4
Afkastningsgrad, Landbrug, gns. alle 1,1 0,1 2,6 2,8 31
Hgjeste 1/3 2,4 1,9 4,2 4,4 4,6
Mellemste 1/3 0,9 -0,1 2,8 3,0 3,2
Laveste 1/3 -0,1 -1,7 1,0 1,2 1,4

Tabel 16: Nggletal efter indkomstgruppe — slagtesvineproducenter

Pct. 2014 2015 2016* 2017* 2018*
Overskudsgrad, gns. alle 4,9 59 7,9 9,5 9,7
Hgjeste 1/3 11,8 12,2 13,4 14,9 15,1
Mellemste 1/3 3,3 4,8 7,6 9,2 9,3
Laveste 1/3 -1,1 -0,5 2,0 3,6 3,9
Afkastningsgrad, Landbrug, gns. alle 0,9 1,0 1,3 1,7 1,7
Hgjeste 1/3 2,0 2,1 2,3 2,6 2,6
Mellemste 1/3 0,6 0,8 1,2 1,5 1,6
Laveste 1/3 -0,2 -0,1 0,3 0,7 0,7

* 2015: Forelgbige resultater. 2016-2018: Prognose fra SEGES.

Sterrelsesgrupper

Blandt smagriseproducenterne ses meget stor forskel mellem sma og store. Der ses i Figur 12, at starrelse
ogsa bringer risiko med sig, da resultatet hos smagriseproducenterne med mere end 750 sger varierer mere.

Det ses ikke i helt samme udstraekning blandt slagtesvineproducenterne. Figur 13 viser, at resultatet stiger

Figur 12: Driftsresultater efter ejerlan mv. — gns. pr. smagriseproducent, opdelt efter antal sger
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med starrelsen. Der er saledes i hgjere grad starrelsesfordele hos slagtesvineproducenter end smagrisepro-
ducenter. Effekten af starrelsesgkonomi traeder i gvrigt tydeligt frem i driftsresultatet efter ejerlan mv., da
ejerens arbejde fylder relativt mere af den samlede arbejdskraft hos de sma.

Figur 13: Driftsresultater efter ejerlan mv. — gns. pr. slagtesvineprod., opdelt efter antal slagtesvin

2.000-7.000 slagtesvin 7.000-12.000 slagtesvin Over 12.000 slagtesvin

400
320 315

300
193 202

200
97

100

1.000 kr.

16 -7

-131

-200 -161
12014 12015 2016 2017 2018

Nggletal for stagrrelsesgrupper
Tilsvarende er der stor forskel p& nggletallene i forhold til bedriftens starrelse. Det kommer til udtryk i nagle-
tallene "Overskudgrad” og "Afkastningsgrad”, opdelt efter bedrifternes starrelse.

Tabel 17: Nggletal efter starrelsesgruppe — smagriseproducenter

Overskudsgrad, gns. alle 750 4,6 0,3 10,9 11,1 11,7
200-750 sger 400 3,7 -1,7 9,7 10,3 11,0
Ower 750 sger 350 5,6 2,0 12,0 11,9 12,3
Afkastningsgrad, Landbrug, gns. alle 750 1,1 0,1 2,6 2,8 3,1
200-750 sger 400 0,8 -0,4 2,2 2,5 2,8
Ower 750 sger 350 1,4 0,5 3,0 3,1 3,3

Tabel 18: Nggletal efter stgrrelsesgruppe — slagtesvineproducenter

2015
Overskudsgrad, gns. alle 1.000 4,9 5,9 7,9 9,5 9,7
2.000-7.000 slagtesvin 500 3,4 3,1 54 7,8 8,1
7.000-12.000 slagtesvin 250 53 6,3 8,4 9,9 10,0
Over 12.000 slagtesvin 250 6,0 8,2 9,9 10,9 11,1
Afkastningsgrad, Landbrug, gns. alle 1.000 0,9 1,0 1,3 1,7 1,7
2.000-7.000 slagtesvin 500 0,5 0,5 0,8 1,2 1,3
7.000-12.000 slagtesvin 250 0,9 1,1 1,4 1,7 1,8
Ower 12.000 slagtesvin 250 1,3 1,7 2,0 2,2 2,3

* 2015: Forelgbige resultater. 2016-2018: Prognose fra SEGES.
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Folsomhed

Det er meget relevant at kigge pa en fglsomhedsanalyse for at seette resultaterne i en starre sammenhaeng

og se, hvor de starste risikofaktorer ligger.

Derfor ses der pé stigninger og fald ved relevante faktorer. Her ses pa tre forskellige variable, som er svine-
prisen, foder og renten. Disse tre variable kan veere hgjere eller lavere end forventet, hvilket giver seks for-

skellige scenarier, som pavirker bedriftens resultat.

Der medregnes ikke veerdisendringer af stambeseetning ved den hgjere eller lavere svinepris, som dog vil

bidrage yderligere til en stigning eller et fald i driftsresultatet.

Tabel 19: A£ndring i driftsresultat — gns. pr. smagriseproducent, 2017*

1.000 Kr. 200-750 Sger Over 750 sger
Driftsresultat 607 1.099
Driftsresultat efter ejerlgn mv. 134 670
Svinenoteringen 0,50 kr. pr. kg lavere -342 -839
Svinenoteringen 0,50 kr. pr. kg hgjere 342 839
Korn og soyapriser hhv. 15 og 15 kr./hkg. lavere 354 888
Korn og soyapriser hhv. 15 og 10 kr./hkg. hgjere -275 -931
Renter ca. 0,50 pct.point hgjere** -125 -287
Renter ca. 0,25 pct.point lavere** 63 144

Tabel 20: /£ndring i driftsresultat — gns. pr. slagtesvineeproducent, 2017*

G

2.000-7.000 7.000-12.000 Over 12.000

slagtesvin slagtesvin slagtesvin
Driftsresultat 339 580 654
Driftsresultat efter ejerlgn mv. -16 193 320
Svinenoteringen 0,50 kr. pr. kg lavere -104 -194 -390
Svinenoteringen 0,50 kr. pr. kg hgjere 104 194 389
Korn og soyapriser hhv. 15 og 15 kr./hkg. lavere 24 39 180
Korn og soyapriser hhv. 15 og 10 kr./hkg. hgjere -55 -205 -703
Renter ca. 0,50 pct.point hgjere** -69 -113 -216
Renter ca. 0,25 pct.point lavere** 34 57 107

* Pris- og renteudsvingene er valgt ud fra et sandsynlighedsinterval, der ventes at opfange ca. 2/3 af prisbeveegelserne. Som i det
centrale skan er pris-/renteprognosen et udtryk for den forventede gennemsnitligt handlede pris/rente, og ikke hgjest/lavest pris/rente.
** Der forudsaettes et parallelskifte p& variable 1&n, uanset lgbetid og underliggende aktiver, mens den lange rente fastholdes.
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Nulpunktspris, resultat - slagtesvine- og smagriseproducenter

| figuren nedenfor vises nulpunktsprisen for 2015-2018. De anvendte nulpunktspriser vedrarer hele bedriften,
dvs. ogsa markdriften og andre landbrugsaktiviteter. Nulpunktspriserne er defineret i Bilag 2 og beregnes ud
fra de i prognosen anvendte forudseetninger for omkostningerne. Ved at sammenholde med forventede
prognosepriser, ses hvor stor en del af bedrifterne, der har en nulpunktspris hhv. over og under prognosepri-
serne.

De bedrifter, der ligger under den indsatte pris, far deres omkostninger deekket ved den pageaeldende pris.
Man kan se i figur 14, at lidt over 30 pct. af bedrifterne fik deres omkostninger deekket i 2015 og cirka 60 pct.
i 2016.

| Tabel 21 kan man se nulpunktspriserne for de tre indkomstgrupper over en arraekke.

Figur 14: Nulpunktspris, resultat og prognosepriser — smagriseproducenter
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Tabel 21: Nulpunktspris, resultat - smagriseproducenter, indkomstgrupper
2013 2014 2015 2016* 2017* 2018*
Laveste 1/3 289,3 313,0 293,5 280,2 286,8 285,5
Mellemste 1/3 380,5 388,1 362,2 337,1 342,8 340,4
Hgjeste 1/3 455,5 453,5 432,9 412,3 413,6 410,6
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| figur 15 ses nulpunktskurverne for slagtesvineproducenter. Her ses, at der i 2015 var knap 40 pct., der fik
deekket deres omkostninger ved den pagaeldende pris. | 2016 var det lidt over 40 pct., der fik deekket deres
omkostninger.

| Tabel 22 kan man se nulpunktspriserne for de tre indkomstgrupper over en arraekke.

Figur 15: Nulpunktspris, resultat og prognosepriser — slagtesvineproducenter
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Tabel 22: Nulpunktspris, resultat - slagtesvineproducenter, indkomstgrupper

Laveste 1/3

Mellemste 1/3
Hgjeste 1/3

2016+
9,1 9,3 9,3
10,4 10,6 10,6
12,2 12,3 12,3
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Aktiver, geeld og investering

Regnskaberne viser, at investeringer i produktionsanlaegget i 2015 ligger under afskrivningerne, for bade
slagtesvine- og smagriseproducenterne. Dette er ogsa geeldende, hvis man ser isoleret pa de forskellige
starrelsesgrupper, hvor de starste bedrifter dog investerer relativt mere end de mindre bedrifter, dog stadigt
ikke nok til at overstige afskrivningerne.

For smagriseproducenterne forventes niveauet af investeringer at stige en smule hen over hele perioden.
Hos slagtesvineproducenterne forventes en stgrre stigning af investeringer i driftsbygninger for 2016 og

2017 som fglge af stgtteordningen til nybyggeri.

Som det ses af tabel 23 og 24, er slagtesvineproducenterne mere solide end sméagriseproducenterne. Dette
kommer af en hgjere egenkapital kombineret med en lavere aktivmasse.

Tabel 23: Aktiver, geeld, egenkapital og investeringer - gns. pr. smagriseproducent

2014 2015 2016* 2017* 2018*
Fast ejendom 22.536 23.252 23.680 24.120 24.570
Landbrugsaktiver i alt 41.849 42.280 42.649 43.068 43.532
Aktiver i alt 46.360 46.768 47.225 47.737 48.298
Realkreditlan -25.655 -26.397 -26.781 -27.092 -27.342
Bank-/sparrekasselan -3.852 -4.001 -4.059 -4.059 -4.144
Geeld i alt -36.870 -37.687 -38.235 -38.680 -39.037
Geeld pr. so -53 -52 -52 -52 -51
Egenkapital** 5.711 5.584 5.279 5.126 5.105
Investeringer i alt -1.168 -1.214 -1.261 -1.316 -1.366

Soliditetsgrad 12,0 12,0 11,2 10,7 10,6

Tabel 24: Aktiver, geeld, egenkapital og investeringer — gns. pr. slagtesvineproducent

2014 2015 2016* 2017* 2018*
Fast ejendom 20.361 21.271 21.973 22.698 23.442
Landbrugsaktiver i alt 32.762 33.820 34.540 35.565 36.287
Aktiver i alt 36.643 37.953 38.805 39.967 40.829
Realkreditlan -16.859 -17.400 -17.896 -18.634 -19.086
Bank-/sparrekasselan -1.604 -1.697 -1.746 -1.746 -1.862
Geeld i alt -22.255 -22.884 -23.536 -24.506 -25.102
Geeld pr. slagtesvin -3 -3 -3 -3 -3
Egenkapital** 10.464 11.036 10.885 10.714 10.609
Investeringer i alt -1.172 -1.209 -1.312 -1.625 -1.323

Soliditetsgrad 29,0 29,0 28,1 26,8 26,0

2015: Forelgbge resultater. 2016-2018: Prognose fra SEGES. | prognoseperioden forudseettes det, at ejendomspriserne fglger den

generelle inflationsudvikling. .
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Konjunktur og driftsresultat

Indledning
| prognoserne fra januar og maj 2016 var prognosen for planteproducenternes forventede gkonomiske resul-

tater baseret pa 935 arsrapporter for 2014, der ud fra oplysninger fra Danmarks Statistik blev sammenvejet
til at repraesentere alle heltids planteavisbedrifter. Neerveerende prognose derimod anvender uvejede regn-
skabsdata fra 838 heltidsbedrifter for 2015. Det skyldes, at datamaterialet for 2015 nu er mere komplet og
giver et mere retvisende billede set i forhold til beregningerne i de tidligere prognoser i 2016.

| prognosen i maj maned indregnedes ekstraordinzert de forventede effekter af den sékaldte "Landbrugspak-
ke”. Den gav mulighed for tilfarsel af ekstra kveelstof pa 16 pct. i 2016 og yderligere 8 pct. i 2017 i forhold til
2015. Konsekvenserne for afgrgdeudbyttet blev beregnet til +4-5 pct. i 2016 og yderligere +1-2 pct. i 2017.

Pa grund af vejrmaessige forhold er den forventede udbyttestigning for salgsafgrader i 2016 i neerveerende
prognose erstattet med et forventet fald p& 5 pct., da forsggsresultaterne viser lavere udbytter i korn og raps
end forventet. Udbytteniveauet for andre afgr@der end korn og raps, for eksempel grovfoder, kartofler og roer
holdes uzendret og som beregnet i maj-prognosen, ligesom afgredeudbytterne i 2017 ogsa holdes uaendret
0g som beregnet i maj-prognosen.

Konjunktur

Planteavlernes indtjening udtrykt som driftsresultat efter ejerlgn mv. har svinget mere eller mindre synkront
med priserne pa korn, udtrykt i Figur 17 som viser prisen pa foderhvede. | hele perioden frem til og med
2015 — dog med undtagelse af 2012 og 2013 — har der for en gennemsnitlig heltidsplanteavisbedrift kun
veeret delvis deekning af forrentningen af egenkapitalen, og i nogle af arene har der heller ikke vaeret fuld
daekning af ejerens lgn. For 2016 og frem til 2018 forventes billedet at veere det samme, med mindre den
viste konjunkturcyklus udvikler sig kraftigere i opadgaende retning end forudsat i prognosen.

Figur 17: Planteproducenternes konjunkturcyklus — Hvedepris og driftsres. efter ejerlgn mv., heltid
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Resultatopggrelse — planteproducenter
Det forventede driftsresultat efter ejerlan mv. i 2016 forventes at blive pa minus -124.000 kr. - et fald pa

193.000 kr. fra 2015. Det skyldes primzert forventede lave hgstudbytter og lave afregningspriser pa korn, der
ventes at falde ca. 12. pct. i forhold til 2015. Spisekartofler og sukkerroer falder ligeledes. Derudover er der
indregnet et finansielt kurstab pa 56.000 kr. Raps forventes at stige med et par procent.
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Priserne pa korn forventes i 2017 og 2018 at komme op pa et lidt hgjere niveau end i 2016, men stadig lave-
re end i 2015. Kornafgrgderne forventes at stige 5-6 pct. i forhold til 2016, mens raps forventes at falde en
smule. Kartofler holdes stort set uaendret, mens sukkerroer forventes at falde op til 8-9 pct. bade i 2017 og
2018.

| tabel 25 vises produktionsomfang og hovedresultaterne for alle planteavisbedrifter. | Bilag 2 er der redegjort
for datagrundlaget for de regnskaber i 2015, der danner udgangspunkt for prognosen. Den "gennemsnitlige
planteavisbedrift”, der indgar i naervaerende analyse, omfattede i 2015 et dyrket areal pa 212 ha - heraf var
89 ha. forpagtet. Gennemsnitsbedriften har 144 ha. med korn, 20 ha. med raps, 10 ha. med frg, 18 ha. med
kartofler og/eller fabriksroer og 20 ha. med andre afgrgder.

For 2015 indgar der realiserede kurstab pd i alt 56.000 kr. Realiserede kursgevinster og kurstab opdeles i
positioner i finansaktiver (typisk renteswaps) og geeld (typisk lan i fremmed valuta, f.eks. CHF). | naerveeren-
de prognose er der for 2015 indregnet er realiseret kurstab pa geeld pa 24.000 kr., og et realiseret kurstab pa
finansaktiver pa 32.000 kr., mens der indgar neutrale forventninger for 2016, 2017 og 2018.

Tabel 25 viser, at der fra 2015 til 2016 forventes en nedgang i bruttoudbyttet pa 270.000 kr., som langt over-
vejende stammer fra mark. Alle andre indtaegter og udgifter ligger samlet pa et uzendret niveau, med undta-
gelse af det naevnte realiserede kurstab i 2015. Faldet i driftsresultatet fra 2015 til 2016 er derfor pa 212.000
kr. Hertil kommer ogsa en veerdiregulering pa lagerbeholdninger, der pa grund af de faldende afregningspri-
ser pa korn bliver negativ med 65.000 kr. Denne regulering slar igennem pa driftsresultatet efter ejerlan mv.

Tabel 25: Resultatopggrelse og nggletal - gns. pr. planteproducent, 1.000 kr.

2014 2015 2016* 2017* 2018*

Antal bedrifter, vejet 2.492 2.400 2.350 2.300 2.250
Hektar 211 212 217 223 228
Bruttoudbytte 3.414 3.003 2.735 3.173 3.259
- heraf mark 2.928 2.503 2.233 2.665 2.746
Stykomkostninger -1.012 -924 -915 -963 -995
- heraf mark -902 -810 -808 -842 -872
Daekningsbidrag 2.402 2.079 1.820 2.210 2.264
- heraf mark 2.026 1.693 1.425 1.823 1.874
Kontante kapacitetsomkostninger -1.256 -1.087 -1.098 -1.146 -1.182
Afskrivninger mm. -457 -434 -439 -446 -452
Resultat af primeer drift 689 558 282 619 630
Afkoblet stgtte 526 510 513 523 525
Finansieringsudgifter i alt -773 -748 -687 -729 -762
Driftsresultat 442 320 108 412 392
Heraf veerdigendringer, besaetning -1 1 0 0 0
Heraf veerdisendringer, mark -75 -42 -65 45 1
Driftsresultat efter ejerlgn mv. 226 69 -124 68 88
- 00000001
Likviditet far anleegsinvesteringer 768 518 515 457 571
Likviditetsoverskud/-behov -491 -529 -557 -652 -566

* 2015: Forelgbige resultater. 2016-2018: Prognose fra SEGES. "Driftsresultat efter ejerlean mv.” jf. definition i Bilag 2.
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Indkomstgrupper
Bag gennemsnitstallene i de foregédende afsnit ligger der en stor spredning. | Figur 18 vises driftsresultatet

sorteret efter hgjeste, mellemste og laveste tredjedel, og sgjlerne viser driftsresultaterne efter ejerlan mv.

Den hgijeste tredjedel dyrkede 47 ha. mere end gennemsnittet i 2015 og opnaede et driftsresultat efter ejer-
lon mv., der var 727.000 kr. bedre end gennemsnittet. Fra 2015 til 2018 forventes den hgjeste tredjedel af
bedrifterne at opna et driftsresultat efter ejerlgn mv., der er omkring 675.000 kr. bedre end gennemsnittet.
Den laveste tredjedel af bedrifterne dyrkede 4 ha. mindre end gennemsnittet og opnaede et driftsresultat
efter ejerlgn mv., der var 654.000 lavere end gennemsnittet. Fra 2015 til 2018 ventes den laveste tredjedel
at opnd et driftsresultat efter ejerlan mv., der er omkring 550.000 kr. lavere end gennemsnittet.

Den mellemste tredjedel realiserede i 2015 et driftsresultat efter ejerlgn mv. lige omkring nul, hvilket ogsa
forventes i 2017 og 2018.

Figur 18: Driftsresultater efter ejerlan mv. gns. pr. planteproducent, opdelt efter indkomst*
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Nggletal for indkomstgrupper

Tabel 26 viser en stor spredning i bedrifternes evne til at forrente bruttoudbytte og aktiver. Det ses af hggle-
tallene "Overskudgrad” og "Afkastningsgrad”, opdelt efter hgjeste, mellemste og laveste indkomstgruppe.
Under de aktuelle prisforhold er det kun den bedste og mellemste tredjedel af bedrifterne, der bidrager posi-
tivt til forrentningen af bruttoudbytte og aktiver. Niveauet er generelt lavt, isaer i 2016.

Tabel 26: Nggletal efter indkomstgruppe — planteproducenter

Pct. 2014 2015 2016* 2017* 2018*
Overskudsgrad, gns. alle 17,2 13,5 51 14,5 14,0
Hgjeste 1/3 28,0 24,5 17,5 25,0 24,3
Mellemste 1/3 14,3 10,5 0,4 11,0 10,5
Laveste 1/3 -3,0 -2,7 -13,0 -1,2 -1,2
Afkastningsgrad, Landbrug, gns. alle 1,7 1,2 0,4 1,4 1,3
Hgjeste 1/3 3,2 2,6 1,6 2,6 2,6
Mellemste 1/3 1,2 0,9 0,0 1,0 1,0
Laweste 1/3 -0,2 -0,2 -0,9 -0,1 -0,1

* 2015: Forelgbige resultater. 2016-2018: Prognose fra SEGES
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Starrelsesgrupper
De mindste bedrifter ventes at f& et gennemsnitligt driftsresultat efter ejerlen mv. i perioden 2015-2018 pa

ca. minus 140.000 kr. pr. ar. De starste bedrifter opnar et gennemsnitligt driftsresultat for perioden 2015—
2018 pa plus ca. 225.000 kr.

De tidligere omtalte effekter fra lave korn- og rapsudbytter og lave priser pa korn slar markant kraftigere
igennem pa de store ejendomme end pa de mindre ejendomme. Det skyldes blandt andet forskelle pa af-
gredesammensaetningen. De store ejendomme forventes at hente 84 pct. af bruttoudbyttet fra marken, mens
de mindre ejendomme henter 69 pct. af bruttoudbyttet herfra. Samtidig bestar 37 pct. af bruttoudbyttet fra
marken pa de mindre ejendomme af gartneriafgrader, som ikke rammes af udbytte- og prisfald pa korn.
Gartneriafgrader udger kun 6 pct. af bruttoudbyttet pa de store ejendomme. De mindre ejendomme profiterer
saledes pa en starre spredning i produktportefaljen.

Figur 19: Driftsresultater efter ejerlan mv. — gns. pr. planteproducent, opdelt efter antal ha.t
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Nggletal for starrelsesgrupper

Tilsvarende er der stor forskel pa nggletallene i forhold til bedriftens sterrelse. Det kommer til udtryk i nggle-
tallene "Overskudgrad” og "Afkastningsgrad”, opdelt efter bedrifternes starrelse. Under de forventede pris-
og udbytteforhold i 2016 forventes de mindre bedrifter hverken at kunne skabe en positiv forrentning af brut-
toudbytte eller anvendte aktiver.

Tabel 27: Nggletal efter stgrrelsesgruppe — planteproducenter
Antal

Pct. 2015 2014 2015 2016* 2017* 2018*
Overskudsgrad, gns. alle 2.400 17,2 13,5 51 14,5 14,0
Under 100 ha. 350 8,0 2,3 -3,8 15 1,1
100-300 ha. 1.600 16,4 13,4 4,5 14,7 14,3
300-600 ha. 400 20,2 15,8 7,9 17,2 16,6
Afkastningsgrad, Landbrug, gns. alle 2.400 1,7 1,2 0,4 1,4 1,3
Under 100 ha. 350 0,8 0,2 -0,3 0,1 0,1
100-300 ha. 1.600 15 1,1 0,3 1,2 1,2
300-600 ha. 400 2,2 1,7 0,8 1,8 1,8

* 2015: Forelgbige resultater. 2016-2018: Prognose fra SEGES.
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Feglsomhed
For at vurdere prognosernes fglsomhed over for centrale parametre, er der gennemfgart en fglsomhedsana-

lyse, hvor konsekvenser af aendring i afgradepriser og rente er beregnet. Der er opstillet scenarier for de
forventede mest sandsynlige salgspriser pa afgrader og for renteudviklingen. Beregningerne er gennemfart
pa de tidligere anvendte starrelsesgrupper for prognosen i 2017. | Tabel 28 ses det, hvordan driftsresultatet
efter ejerlgn mv. bevaeger sig i forhold til prognosens centrale forudsaetninger for priser pa hvede og byg
samt renten.

Der er altid usikkerhed om bade priser og udbytter, og det er derfor altid vaesentligt at forholde sig til falsom-
hed i prognoserne. Det er samtidig vigtigt at sikre sig mod yderligere prisfald pa afgraderne ved at konsolide-
re og kun investere i aktiver, der giver et positivt afkast, som star méal med risikoen.

Iseer for bedrifterne i den starste gruppe mellem 300 og 600 ha. er udsvingene ved fglsomhedsberegninger-
ne markant stgrre for udsving i kornpriserne end for udsving i renten.

For de mindste bedrifter pa op til 100 ha. er forskellen mellem udsving i kornpriserne og renten forholds-
maessigt mindre, primeert fordi de store bedrifter har en langt sterre andel af bruttoudbyttet placeret pa korn-
produkterne, fremfor de mindre bedrifters stgrre andel af specialprodukter.

En hgjere kornpris p& 10 kr. pr. hkg. vil medfgre en foragelse af driftsresultatet efter ejerlan mv. pa 850 kr.

pr. ha. for alle dyrkede ha., mens forggelse af driftsresultatet efter ejerlgn mv. for de mindste bedrifter kun vil
vaere 320 kr. pr. ha. Samme forhold vil ggre sig geeldende ved prisfald.

Tabel 28: £ndring i driftsresultat pr. planteproducent ved aendring i priser og renter, 2017*

Under 100 ha. 100-300 ha. 300-600 ha.

Driftsresultat 142 387 669
Driftsresultat efter ejerlgn mv. -140 34 310
Hvede og byg 15 kr./hkg. lavere -48 -138 -317
Hvede og byg 10 kr./hkg. hgjere 32 92 211
Renter ca. 0,50 pct.point hgjere** -34 -71 -155
Renter ca. 0,25 pct.point lavere** 16 36 77

* Pris- og renteudsvingene er valgt ud fra et sandsynlighedsinterval, der ventes at opfange ca. 2/3 af prisbeveegelserne. Som i det
centrale skgn er pris-/renteprognosen et udtryk for den forventede gennemsnitligt handlede pris/rente, og ikke hgjest/lavest pris/rente.
** Der forudsaettes et parallelskifte p& variable 1&n, uanset lgbetid og underliggende aktiver, mens den lange rente fastholdes.

S
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Nulpunktspris, resultat - kornproducenter

| figuren nedenfor vises nulpunktsprisen for hele prognoseperioden. De anvendte nulpunktspriser vedrgrer
hele bedriften, dvs. ogsa markdriften og andre landbrugsaktiviteter. Nulpunktspriserne er defineret i Bilag 2
og beregnes ud fra de i prognosen anvendte forudsaetninger for omkostningerne. Ved at sammenholde med
forventede prognosepriser ses, hvor stor en del af bedrifterne, der har en nulpunktspris hhv. over og under
prognosepriserne.

Ikke overraskende ligger nulpunktspriskurven relativt hgijt i 2016 med de skgnnede lave afgradeudbytter pa
korn og raps. Holder forudsaetningen om en lavere pris pa korn i 2016 end i 2015 vil andelen af bedrifter, der
kan opna et positivt resultat, vaeret relativ begraenset. Bedre ser det ud i prognosedrene 2017 og 2018, hvor
der forventes hgjere udbytter, og samtidig sk@nnes der lidt hgjere priser end i 2016. Figuren viser dog, at der
fortsat vil vaere mange bedrifter, der ikke tjener penge pa deres produktion, men at andelen er faldende.

Tabel 29 viser nulpunktspriserne fordelt pa indkomstgrupper, hvoraf der fremgér, at det kun er den hgjeste
tredjedel og givetvis de mest effektive bedrifter i mellemgruppen, der pt. tiener penge pa produktionen af

korn.

Figur 20: Nulpunktspris, resultat og prognosepriser — kornproducenter
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Figur 29: Nulpunktspris, resultat - kornproducenter, indkomstgrupper
2013 2014 2015 2016* 2017* 2018*
Laveste 1/3 99,3 92,6 91,9 96,3 87,6 87,6
Mellemste 1/3 146,9 141,0 133,9 143,7 126,5 126,7
Hgjeste 1/3 201,4 188,5 188,2 197,8 181,9 180,9
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Aktiver, geeld og investering

For den gennemsnitlige heltidsplanteavisbedrift forventes der en positiv likviditet far investering p& 515.000
kr. i 2016. Dette skal sammenholdes med, at afskrivningerne i gennemsnit er pa ca. 450.000 kr. om aret i
prognoseperioden fra 2016 — 2018. | investeringerne pa et niveau omkring 1,1 mio. kr. indgar, at den gen-
nemsnitlige planteavisbedrift udvides med ca. 5 ha. om aret, hvoraf ca. 40 pct. af arealet forpagtes. Der er
derfor kun et beskedent overskud til at investere mere end afskrivhingerne, med mindre der kan optages
yderligere 1an. Konsekvensen af dette kan blive, at det er vanskeligt at opretholde produktionsapparatet pa
nuvaerende niveau for gennemsnitsbedriften, nar de samlede investeringer stagnerer, og produktionsomfan-
get samtidig stiger.

For de mindre planteproducenter med op til 100 ha. forventes gaelden pr. ha. at ligge stabilt omkring 110.000
—115.000 kr. i hele prognoseperioden. Samlet set forventes geelden for denne gruppe at stige med 0,8 mio.
kr. pr. bedrift. For de store bedrifter pa over 600 ha. forventes geelden pr. ha. at ligge pa 85.000 — 95.000 kr.,
og samlet set forventes geelden at stige med 6,6 mio. kr. pr. bedrift.

Den bedste tredjedel af bedrifterne malt ud fra driftsresultatet forventes at have en geeld pr. ha. i prognose-
perioden p& omkring 85.000 kr., og den samlede gaeld forventes at stige med omkring 2,5 mio. kr. pr. bedrift.
De mindste bedrifter med op til 100 ha. forventes at have en geeld pr. ha. i prognoseperioden pa omkring
100.000 kr., og den samlede geeld forventes at stige med 1 mio. kr. pr. bedrift.

Tabel 30: Aktiver, geeld, egenkapital og investeringer pr. heltidsbedrift

1.000 kr. 2014 2015 2016* 2017* 2018*
Fast ejendom 23.320 22.174 22.631 23.103 23.585
Landbrugsaktiver i alt 34.722 32.591 33.089 33.613 34.154
Aktiver i alt 39.275 36.674 37.354 38.067 38.802
Realkreditlan -15.397 -14.157 -14.582 -15.079 -15.510
Bank-/sparrekasselan -1.636 -1.269 -1.307 -1.307 -1.390
Geeld i alt -20.848 -18.574 -19.131 -19.783 -20.349
Geeld pr. ha -99 -87 -88 -89 -89
Egenkapital** 14.248 14.020 13.914 13.739 13.667
Investeringer i alt -1.259 -1.047 -1.072 -1.110 -1.137
Soliditetsgrad 36,0 38,0 37,2 36,1 35,2

* 2015: Forelgbge resultater. 2016-2018: Prognose fra SEGES. | prognoseperioden forudseettes det, at ejendomspriserne fglger den
generelle inflationsudvikling.
** |ndtil 2009 er soliditetsgraden lig 100 minus gaeldsprocent. Fra 2009 er henseaettelser til skat fratrukket egenkapitalen..
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Bilag 1: Prisforventninger og forudseetninger

Indkomstprognosen for 2016-2018 bygger blandt andet pa forudsaetningerne gengivet i tabellen nedenfor.

Tabel A: Prisforventninger**

Gns. 2004-2013 2014 2015 2016*  ”Normalar” *

Hele landbruget 101 98 94 91 -
Meelkeproducenter 103 107 93 87 -
Svineproducenter 102 96 92 94 -
Planteproducenter 103 98 100 103 -
Meelkepris (kr./kg. standard maelk) 2,42 2,98 2,34 2,11 2,55
Meelkepris (kr./kg. gkologisk) 2,94 3,53 3,22 3,33 3,35
Meelkeydelse pr. ko, konv. (stigning i pct. pa.) - 4,50 4,00 0,50 -
Meelkeydelse pr. ko, gko. (stigning i pct. pa.) - 4,50 4,00 2,00 -
Oksekad — eeldre kger (281-300) 14,94 17,74 18,75 17,51 17,31
Svinekad (kr./kg.) 10,07 10,93 9,95 10,21 11,00
30 kg beregnet smagris (kr./stk.) 349 376 341 354 382
7 kg beregnet smagris (kr./stk.) 203 221 197 212 231
Grise pr. arsso - 30,6 31,4 32,1 -
Foderhvede (kr./hkg.) 117 126 117 105 112
Foderbyg (kr./hkg.) 115 119 118 100 109
Foderbyg, gkologisk (kr./hkg) - 195 184 209 210
Maltbyg (kr./hkg.) 101 135 130 121 124
Raps (kr./hkg.) 244 263 261 266 250
Kartofler, konsum (kr./hkg.) - 100 155 153 155
Soyaskra (kr./hkg.) 212 298 286 277 270
A-bl.16 pct., gkologisk 317 314 300 315 315
C-bl. 30 pct., gkologisk 401 412 424 438 440
Foderhvede (kr./hkg.) 127 134 125 116 127
Foderbyg (kr./hkg.) 126 130 127 116 124
Foderbyg, gkologisk (kr./hkg) - 209 209 234 225
Rapsskra (kr./hkg.) 180 192 196 198 190
Gadning (indeks) 161 197 185 165 180
Dieselolie (gre/l) 502 619 522 459 550

* Prognose fra SEGES og Landbrug & Fgdevarer. "Normalar” jf. definition i Bilag 2.
Prisprognosen udtrykker forventningerne til den gennemsnitligt handlede

Prognoserne offentligggres nzeste gang:

pris for alle maengder; spot, kontrakt og internt pa bedrifterne. Tirsdag den 17. januar 2017
** Priserne er plus efterbetaling og minus diverse produktionsafgifter.

36



< X 3 SEGES

FEY

Af konkurrenceretlige arsager er prisprognoserne for 2017 udeladt. Disse indgar dog fortsat i Lands-
kalkuler i @90, i Mark Online og DMS. Udvalgte abonnenter til Landbrugsinfo har dog adgang til
prognosepriserne for 2017 direkte i www.farmtal.dk.

Bytteforhold

Landbrugets bytteforhold har veeret nogenlunde stabilt og stat stigende fra foraret 2009 til efteraret 2013.
Derefter har bytteforholdet vaeret faldende. | 2014 var bytteforholdet iseer negativt pavirket af faldende
salgspriser for afgrader og svinekad. | 2015 er bytteforholdet faldet yderligere som fglge af et lavere
salgsprisindeks, iszer pavirket af svinekad og meelk, mens kagbsprisindekset var nogenlunde uzendret.
Bytteforholdet er faldet lidt yderligere i de farste maneder af 2016, men er steget fra 2. kvartal og ventes at
stige yderligere frem mod 2018.

Salgspriser

Korn

Den seneste opggrelse for den globale kornhgst for 2016/17 viser et mindre fald. Til gengaeld ventes det, at
det samlede forbrug vil stige med ca. 4 mio. tons. Det samlede lager af korn er reduceret til ca. 20 mio. tons,
hvilket svarer til lidt under 25 pct. af produktionen - fortsat store lagre. Landene omkring Sortehavet og Rus-
land har haft en saerdeles god hgst, hvorimod Frankrigs hgst har veeret miserabel. Selvom hgsten er mindre
i Europa, vil det ikke umiddelbart betyde, at prisen vil stige, da der fortsat er rigelige kornmaengder i verden.

Svinekgd

En steerk eksport fra EU til Kina har resulteret i en opskrivning af prognosen, siden sidste prognose i ma;.
Indtil nu i ar ligger de samlede EU slagtninger af svin ca. 2 pct. hgjere end aret far. Det er dog fortsat for-
ventningen, at EU slagtningerne i de kommende kvartaler vil begynde at vige i forhold til aret far.

Pa eksportmarkederne udenfor EU er der til gengaeld udsigt til gget priskonkurrence fra amerikansk og
brasiliansk svinekgd. En @get kinesisk svineproduktion fremadrettet kan ogsa medvirke til fald i EU
eksporten af svinekgd til Kina i 2017. Dette har samlet set haevet prognosen for 3. kvartal med 0,75 kr./kg.
og 4. kvartal med 0,50 kr./kg. Den samlede opskrivning for hele 2016 har veeret p& 0,33 kr./kg. Der har
ligeledes vaeret en opskrivning af prognosen for de to farste kvartaler i 2017 pa 0,25 kr./kg.

Oksekad

Priserne ultimo august 2016 for samtlige kategorier ligger lavere end samme tidspunkt sidste ar. Udbuddet
er rigeligt i forhold til efterspargslen i Danmark savel som i EU, hvorfor priserne her ogsa er lavere ultimo
august 2016 i forholdt til sidste ar. De lavere priser skyldes pres pa markedet grundet lave maelkepriser,
hvilket giver mange slagtninger af kger og kvier. Det kan forventes, at priserne pa kort sdvel som langt sigt
vil veere lavere og maske endda falde markant afhaengigt af, hvor stor en andel af meelkeproducenterne, der
vil ggre brug af statte til reduceret maelkeproduktion. Safremt en stor andel af maelkeproducenterne gar brug
af ordningen, vil vi se et stort pres pd markedet. Det forventes, at priserne i 2016 vil veere lavere end i 2015.

Meelk

Meelkemarkedet har veeret praeget af ubalance mellem udbud og efterspgrgsel, hvor udbuddet har veeret
vaesentlig starre end efterspgrgslen. Det har medfart et lavere prisniveauet i 2016 end i 2015. Over sommer-
ren 2016 er der opstaet starre balance i markedet, og maelkepriserne er begyndt at stige internationalt.
Prognosen forudseetter en gradvis stigning i meelkeprisen gennem resten af 2016 og 2017. Stigningen vil
dog vaere afmalt p& grund af store lagre, moderat efterspargsel og frigivne maelkekvoter i EU.
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Kgbspriser

Foder

Sojaskrd, som har stor betydning for foderomkostningerne, har haft et stabilt prisniveau malt i kroner.
Sojaprisen har inden for de seneste 12 maneder svinget i intervallet 270-280 kr., og de nuvaerende priser er
omkring 280 kr. pr. hkg. Den sidste opggrelse vedr. produktion og forbrug viser ingen store udsving. De glo-
bale lagre ligger fortsat pa omkring 72 mio. tons. Der kan komme nogle sma aendringer hen over arsskiftet
afhaengig af, hvordan hgstforventningerne pa den sydlige halvkugle udvikler sig, men ellers forventes der
stabile priser langt ind i 2017.

Ggdning, bekeempelsesmidler mv.

Prisen pa handelsgadning er faldet over sommeren 2016, og intet tyder pd, at prisen vil stige i lgbet af efter-
aret. Generelt er prisen pa kveelstof afhaengig af naturgasprisen og produktionsomkostningerne. | skrivende
stund tyder intet pd, at gaspriserne stiger — pa trods af at slutdatoen for produktion af nordsggas er kendt.
Bytteforhold mellem afgrader og g@dning er igen blevet udlignet. Det forventes, at priserne pa bekaempel-
sesmidler vil veere nogenlunde stabile pa 2016-niveauet i hele prognoseperioden. Priserne pa reparation og
vedligeholdelse samt tjenesteydelser forventes generelt at fglge den almindelige pris- og lgnudvikling.

Konjunktur og renter

Hovedscenariet for prognosen er en moderat, positiv vaekst i den globale gkonomi i hele prognoseperioden,
dog med risiko for let aftagende vaekst. Der er ingen udsigt til inflation, som ligger over de veesentligste cen-
tralbankers malsaetninger, i seerdeleshed ikke i Europa, hvor deflation fortsat kan blive et tema.

USA har haevet renten, og yderligere renteforhgjelser i lgbet af 2016 og 2017 kan ikke udelukkes. Baggrun-
den er iseer et steerkt arbejdsmarked og gnsket om en normalisering af rentemarkedet. Vi forventer, at star-
relsen af de samlede renteforhgjelser i denne cyklus bliver beskeden, da de indledes sent i konjunkturforlg-
bet, og da der ikke er tegn pa inflation. Der er spaede tegn pa, at en vaekstafmatning er indledt.

| Kina aftager veeksten fortsat, men gkonomien styres stramt for at undga en hastig veekstnedgang. Det ven-
tes, at staten formar at styre gkonomien ned i retning af 4-6 pct. i de neermeste ar. De stgrste risici i kinesisk
gkonomi er aftagende eksportvaekst, overbyggeri samt et skrgbeligt kreditmarked.

Japan keemper mod afmatning trods en voldsom ekspansiv pengepolitik.

Den Europeeiske Centralbank (ECB) stimulerer veekst og inflation med lave renter, opkgb af veerdipapirer og
rigelig likviditet. Svag veekst og en lurende geeldskrise i Europa skaber fortsat usikkerhed. Kronen er steerk,
og der ventes nogenlunde ro om de danske valutareserver og danske renter.

Tabellen nedenfor viser, hvilke renteforudsaetninger fremskrivningen og prognosen bygger pa.

Tabel B: Renter inkl. bidrag mv.
2014 2015* 2016* 2017* 2018* ”Normalar” *

Realkredit, fast, dkr. 3,74 3,64 3,59 3,69 3,84 4,50
Realkredit, flex, dkr. 1,98 1,45 1,50 1,55 1,58 2,70
Realkredit, flex, euro 1,91 1,55 1,58 1,62 1,68 2,60
Finanslan, valuta 5,78 5,46 5,51 5,56 5,59 6,25
Kassekredit, dkr. 7,44 6,52 6,57 6,62 6,65 7,75
Banklan, dkr 5,82 5,39 5,34 5,44 5,59 6,25

* Prognose fra SEGES
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Bilag 2: Datamateriale og definitioner

Datamateriale
Udarbejdelsen af prognosen sker ud fra historiske regnskabsresultater samt forventede aendringer i produk-
tion, effektivitet, kabs- og salgspriser, investeringer og finansielle forhold m.v.

Prognosen er baseret pa de forelgbige vejede 2015 regnskabsresultater fra gkonomidatabasen. Regnskabs-
resultaterne er repraesentative for hele landbruget, idet de er vejet op til det samlede antal landbrugsbedrif-
ter, der var i 2015 i Danmark i henhold til Danmarks Statistisk landbrugsteelling.

Bedrifterne, der indgar, skal vaere pa mindst 10 ha, eller veerdien af et 'standardoutput’ (omsaetning) skal
veere pa mindst 15.000 euro. Arsrapporten skal derudover indeholde privatgkonomiske data. Kun kalender-
arsbedrifter indgar i 2015 resultaterne. For at vaere defineret som et landbrug skal mindst halvdelen af om-
seetningen stamme fra landbrugsproduktionen.

Indkomstprognoserne for 2016-2018 er lavet pa baggrund af regnskaberne i DLBR’s gkonomidatabase for
2015 samt prognoser for salgs- og k@bspriser, hvor baggrunden for prognoserne fremgar ovenfor.

Analysen vedrgrer heltidsbrug. Et heltidsbrug er defineret som et brug, hvor arets produktion kraever en ar-
bejdsindsats, der er pa mindst 1.665 normtimer. Heltidsbrug star for ca. 85 pct. af den samlede landbrugs-
produktion.

| de forelgbige vejede resultater for 2015 indgar 5.300 regnskaber, der er vejet op til 29.000 landbrugsbedrif-
ter. Af disse bedrifter er de 4.100 heltidsbedrifter, der er vejet op til 10.800 bedrifter.

Klassifikationen af bedriftstyper (Planteavl, kveeg, svin, pelsdyr, fijerkrae) er baseret pa EU’s standarder om
dette. Grundprincippet er, at mindst 50 pct. af omsaetningen skal komme fra en bestemt driftsgren, for at
bedriften tilhgrer denne driftsgren. Ved enkelte tabeller indenfor de respektive driftsgrene, kan der veere fore-
taget yderlige afgreensning af grupperne.

Tabel vedrgrende geeld og aktiver for hele sektoren er for 2015 baseret pa Danmarks Statistiks offentliggjor-
te forelgbige regnskabsresultater for 2015, sammenholdt med data fra @DB.

Kveeg
Bedrifterne, der indgar, har en standardomsaetning pa mindst 50 pct. fra kveeg og grovfoderproduktion. Der-
udover skal 50 pct. af bruttoudbyttet, kveeg stamme fra maelkeproduktionen. | de forelgbige vejede resultater
for 2015 indgér 1.800 regnskaber, der er vejet op til at repraesentere 3.200 landbrugsbedrifter. Der er an-
vendt fglgende grupperinger:

e Konventionelle med 100-200 arskger: 800 regnskaber, der er vejet op til 1.250 bedrifter

e Konventionelle med 300-400 arskaer: 100 regnskaber, der er vejet op til 200 bedrifter

e  @kologer med 100-200 arskger: 100 regnskaber, der er vejet op til 200 bedrifter

Svin
Bedrifterne, der indgdr, har en standardomseetning pa mindst 50 pct. fra svineproduktionen. | de forelgbigt
vejede resultater for 2015 indgér 1.143 regnskaber, der er vejet op til at repreesentere 2.570 landbrugsbedrif-
ter. Der er anvendt fglgende grupperinger:

e Slagtesvineproducenter med 2.000-7.000 slagtesvin: 177 regnskaber

e Slagtesvineproducenter med 7.000-12.000 slagtesvin: 108 regnskaber
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e Slagtesvineproducenter med mere end 12.000 slagtesvin: 53 regnskaber
e Smagriseproducenter med 200-750 arssger: 156 regnskaber
e Slagtesvineproducenter med mere end 750 arssger: 77 regnskaber

Planter

Bedrifterne, der indgar, har en standardomsaetning pa mindst 50 pct. fra planteproduktionen. | de forelgbige
vejede resultater for 2015 indgar 700 regnskaber, der er vejet op til at repreesentere 2.400 landbrugsbedrif-
ter. Der er anvendt fglgende grupperinger:

e 0-100 ha.: 130 regnskaber, der er vejet op til 350 bedrifter

e 100-300 ha.: 550 regnskaber, der er vejet op til 1.600 bedrifter

e 300-600 ha.: 130 regnskaber, der er vejet op til 400 bedrifter

Den "gennemsnitlige planteavisbedrift”, der indgar i neervaerende analyse, omfattede i 2015 et dyrket areal
pa 200 ha - heraf var ca. 70 ha. forpagtet. Gennemsnitsbedriften har 131 ha. med korn, 17 ha. med raps, 11
ha. med fr@, 20 ha. med kartofler og/eller fabriksroer og 21 ha. med andre afgrader.

Definitioner

Resultat af primeer drift+ EU—stgtte +nettoforpagtning+ ejeraflgnning

x 100

Afkastningsgrad, landbrug:

gns.landbrugsaktiver

Udtrykker virksomhedens evne til at forrente de anvendte landbrugsaktiver.

Bytteforhold: Bytteforholdet beskriver udviklingen i producenternes salgspriser i forhold til deres kabspriser.
Der tages udgangspunkt i gennemsnittet af de manedlige observationer i arene 2010-2012, som angives
med indeks 100. En vaerdi over 100 betyder, at bytteforholdet er bedre end gennemsnittet af 2010-2012 og
vice versa.

Salgsprisindeks

Bytteforhold =

Kgbsprisindeks

Indeksene for salgs- og kgbspriserne er vaegtede ud fra de enkelte salgsprodukters og omkostningsarters
gennemsnitlige andel i arene 2010-2012 af henholdsvis den samlede omszetning og de samlede omkostnin-
ger. Der er kun medtaget indteegter og omkostninger, der er en del af resultat af primeer drift plus afkoblet
EU-statte. Udviklingen i renteniveauet pavirker saledes ikke bytteforholdet.

Driftsresultat efter ejerlgn mv.: Der foretages en justering af resultatopggrelsens "Driftsresultat” ved at
fratraeekke ejerfamiliens lan og korrigere for veerdieendring pa stambeseaetning. Korrektionen for veaerdizendring
foretages, da stambesaetning er et aktiv, og derfor ikke bidrager til det driftsmaessige resultat. Ved at fra-
traekke ejerfamiliens lgn fra "Driftsresultatet” fremkommer et resultat, hvor alle indsatsfaktorer er aflgnnet,
bortset fra egenkapitalen. "Driftsresultat efter ejerlan mv.” er sdledes et udtryk for, hvor meget der er tilbage
til at forrente egenkapitalen. Samtidig er "Driftsresultat efter ejerlen mv.” sammenlignelig med driftsresultatet
i en selskabskonstruktion, hvor al indsat arbejdskraft indgér i resultatopggrelsen.

Ejerlgn: Der anvendes en beregnet ejerlgn som approksimation for aflanning af ejerens arbejdsindsats.

Beregningen er baseret pa virksomhedens normtimeantal, lgnudgifter til medarbejdere, udgifter til maskin-
station samt ejerens indkomst uden for landbruget.
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investeringer i alt
Aktiverialt

Udtrykker investeringsniveauet i forhold til produktionsapparatets stgrrelse.

Investeringskvote: x 100

Likviditet fgr anleegsinvesteringer: Arets resultat minus private udtraek minus tilbagefgrsel plus/minus
gendring i beholdninger og besaetning.

Likviditetsoverskud/-behov: Arets resultat minus private udtreek minus tilbagefarsel plus/minus gendring i
beholdninger og besaetning minus faktiske investeringer.

Normaléar: Et normaldr tager udgangspunkt i ansldede konjunkturneutrale priser, der laener sig op ad et
gennemsnit for de sidste 5 ar i OECD/FAOQ’s ti-arige prisprognoser, som de fremgar af Agricultural Outlook.
Der foretages endvidere en korrektion i henhold til valuta, den skgnnede inflationsudvikling samt tilpasning til
danske markedsforhold.

Nulpunktspris, resultat: | denne publikation anvendes nulpunktspris, resultat som en pendant til det viste
"Driftsresultat efter ejerlen mv.”, hvor alle inputfaktorer er aflennet, bortset fra egenkapitalen.

Nulpunktspris, resultat er saledes den pris, der som minimum skal til for at deekke de samlede omkostninger,
herunder stykomkostninger, kapacitetsomkostninger, afskrivninger, finansielle omkostninger (faktisk finansie-
ringsrente), ejeraflgnning samt modregning for salg af andre produkter end hovedproduktet.

De anvendte nulpunktspriser i denne publikation vedrgrer hele bedriften, og adskiller sig herved fra en
driftsgrensanalyse. Det vil sige, at aktiviteterne i bade stald, mark og andre landbrugsaktiviteter indgar i be-
regningen. Hvis nulpunktsprisen for hovedproduktet ligger under markedsprisen, er gkonomien pa virksom-
heden under normale omsteendigheder holdbar.

Resultat af primeer drift+EU—stgtte+nettoforpagtning+ ejeraflgnning

X 100

Overskudsgrad, landbrug:

Bruttoudbytte,inkl.intern omsatning

Udtrykker virksomhedens evne til at forrente omsaetningen.

Egenkapital ultimo

X 100

Udtrykker hvor solidt et kapitalgrundlag virksomheden har i forhold til geeldsforpligtelserne.

Soliditetsgrad:

Aktiver i alt,ultimo

S
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